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路博邁投資基金的董事（「董事」）就本通函所載資料的準確性承擔全部責任，並於作出⼀切合理查詢

後確認，就彼等所知及所信，概無遺漏會導致任何陳述產生誤導的其他事實。

本通函乃重要文件，務須閣下即時垂注。如閣下對應採取的行動有任何疑問，閣下應向閣下的股票經

紀、銀行經理、律師、會計師、稅務顧問或其他獨立財務顧問諮詢意見。如閣下已將閣下所有股份出售

或轉讓，請立即將本通函轉交買方或承讓人或經手該項出售或轉讓的股票經紀、銀行或其他代理以便盡

快轉交買方或承讓人。

親愛的香港股東：

路博邁投資基金（「本公司」）

茲致函身為本公司股東的閣下。本通函旨在通知閣下多項對本公司及其子基金（「各投資組合」）作出

的主要更改，有關更改將於本公司的經修訂招股章程及各投資組合的經修訂補充文件中反映，預期愛爾

蘭中央銀⾏（「中央銀行」）將於2021年1月29日或前後獲告知。除非另有指明，否則本通函中所⽤經

界定詞語及在本通函中未有界定的詞語應具有在日期為2020年9月16日的招股章程（「招股章程」）、

各投資組合日期為2020年9月16日的補充文件（「補充文件」）及各投資組合日期為2020年11月17日的

產品資料概要（統稱「香港銷售文件」）中賦予該等詞語的涵義。

1. 招股章程之更改

a) 動力煤投資政策—此更新適⽤於各投資組合（NB 中國股票基金除外）

招股章程將作出更新，以在「可持續投資準則」⼀節內包含對投資經理的動力煤投資政策

（「該政策」）之提述。該政策已同時獲投資經理及副投資經理採納，其旨在禁⽌於(i)從開採

動力煤獲得超過25%的收益；或(ii)正在擴展新動力煤發電的公司所發⾏的證券中建立新投資持

倉。因此，適⽤的各投資組合均不得對投資經理及／或副投資經理已透過使⽤第三方數據識別

出由該等公司發⾏的證券作出任何新投資。

此外，請注意，NB 新興市場債券基金 - 當地貨幣、NB 新興市場債券基金 - 強勢貨幣、NB 新興

市場企業債券基金、NB 短期新興市場債券基金及NB 新興市場綜合債券基金（統稱「新興市場

債務基金」）各自正逐步停⽌對動力煤作出投資參與，而且目前禁⽌投資於由內部篩查所確定



的從開採動力煤獲得超過25%的收益或正在擴展新動力煤發電的公司所發⾏的證券，該收益限

額將於2022年下降至10%。新興市場債務基金各自亦禁⽌投資於由內部篩查所確定在發電工業

內使⽤動力煤作為其超過95%裝機發電容量的能源、正擴展新動力煤發電或其擴張資本開支預

算並不包括非煤炭投資的最低限額之發⾏⼈。

請注意，以上修訂將不會導致適⽤的各投資組合之現有持股量有任何變動。

b) 風險披露之修訂

招股章程的「風險披露」⼀節將作出修訂，以包含有關按揭型房地產投資信託基金及混合型房

地產投資信託基金的新增風險披露。此外，多項現有風險披露將作出更新，以包含招股章程所

載適⽤風險的進⼀步資料及部分隨時間而轉變的變更。各投資組合的補充文件的每個風險表列

將作出更新，以在風險表列中包含此等新增風險因素，有關風險因素已就適⽤於相關投資組合

而作出標記（如必要）。包含新風險披露及修訂現有風險披露並不代表各投資組合的投資政策

有任何變動。

2. 補充文件之更改

a) 加強金融衍生工具（「金融衍生工具」）的披露—此更新適⽤於各投資組合

作為此更新的⼀部分，各投資組合的補充文件中多項金融衍生工具的披露將會加強，以清楚指

明此等投資組合所使⽤的金融衍生工具。請注意，此等更改並不代表各投資組合的相關投資政

策有任何變動，且將不會影響目前所披露的槓桿水平。反之，此等更改擬在本公司的風險管理

程序聲明中對此等工具的說明作出更佳的反映，並統⼀各投資組合可能已經使⽤的金融衍生工

具型類的披露。

b) 所⽤金融衍生工具之變更 —此等更新僅適⽤於 NB 短期新興市場債券基金 

建議NB 短期新興市場債券基金將使⽤購回及反向購回協議作流動性管理目的，而投資限額須為

各投資組合的資產淨值的10%。投資組合為流動性管理目的而⽤於購回及反向購回協議的資產

淨值的預期比例為 5%。為免生疑問，投資組合的預期最高衍生工具風險承擔淨額並無任何變動

（即最高可達其資產淨值的50%）。

c) 整體風險承擔計算方法之變更—此更新僅適⽤於 NB 策略收益基金

擬日後將NB策略收益基金的整體風險承擔計算方法更改為絕對風險值（「風險值」）。



投資組合的風險值是對投資組合在⼀日持有期內可能產生最大損失的每日估計，該風險值乃透

過定量模擬方法以99%單尾置信區間及使⽤為期至少250個營業日的歷史觀察得出。投資經理將

確保各投資組合的絕對風險值在任何⼀日均不會超過其資產淨值的4.47%。

投資者務須注意，此等變更不會導致投資政策有任何變動或對投資組合的整體風險概況有重大

影響。

d) 僅對 NB 歐洲高收益債券基金的投資限制之變更

請注意，以下投資限制將包含在NB 歐洲高收益債券基金補充文件內：

 此投資組合被禁⽌購買從事煙草生產的發⾏⼈的證券，例如：雪茄、香煙、電子煙、無煙

煙草、可溶解和咀嚼的煙草。 這亦包括種植或加工生煙葉的發⾏⼈。

 此投資組合被禁⽌購買從提取煤炭或使⽤非常規方法提取石油和天然氣獲得重大收益的發

⾏⼈的證券。就此而言，重大收益界定如下：

 從開採動力煤獲得超過10%的收益；及／或

 從油砂提取獲得超過10%的收益。

 此投資組合被禁⽌購買從事製造⺠⽤槍械的發⾏⼈的證券。

 鑑於重大的社會爭議、聲譽風險、對其當地政府政策的依賴及並不容易重新建構作替代⽤

途的設施，此投資組合被禁⽌購買擁有、營運或主要向私⼈監獄提供整體服務的發⾏⼈的

證券。

 此投資組合將僅購買發電量佔其收益超過10%且符合較低碳排放經濟要求的發⾏⼈的證

券。因此，此投資組合在以下情況下被禁⽌投資於發電機：

 超過30%的MWh 發電量來自動力煤。

 超過30%的MWh 發電量來自液體燃料（機油）。

 超過90%MWh 發電量來自天然氣。

此限額可能會隨著時間而下降，以符合邁向更大的可再生能源滲透率的下滑路線。

然而，請注意，此等新限制將不會影響NB 歐洲高收益債券基金的現有持股量。

e) 適⽤於 NB 美國房地產基金、NB 全球房地產基金及 NB 智能動力基金的可持續投資準則之更新



就 NB 美國房地產基金及 NB 全球房地產基金而言，在挑選證券作為各投資組合的相關組成部

分時，環境、社會及管治（「ESG」）風險及機遇會有系統地予以考慮，作為納入 ESG 程序的

⼀部分。投資經理及副投資經理就證券對 ESG 風險的承擔及管理來評估證券，而補充文件將作

出更新以披露此項事宜。儘管投資經理及副投資經理將為各投資組合評估此等風險及機遇，但

有關風險及機遇並不是挑選投資的主要考慮因素。

就 NB 智能動力基金而言，補充文件中「投資方法」⼀節將作出更新，以規定此投資組合在尋

求應⽤可持續排除政策的同時，亦應⽤增強的可持續排除政策所載的排除項目。投資者應參閱

招股章程中「可持續投資準則」⼀節所載的資料，以了解有關應⽤以上政策的進⼀步詳情。

請注意，以上修訂將不會影響適⽤的各投資組合之現有持股量。

f) NB 全球房地產基金的投資政策之更新

NB 全球房地產基金的補充文件將作出更新，以規定此投資組合可透過投資於由RQFII發⾏的股

票掛鈎產品間接投資於中國A股，此乃其投資於由QFII發⾏的類似投資項目之能力以外的投資。

上述對各投資組合的投資政策／限制的更改預期不會對(i)各投資組合的整體風險概況；(ii)各投資組合的

營運及管理方式；及(iii)各投資組合及股東應付的費⽤水平造成重大影響。

董事認為此等更改乃符合各投資組合股東的最佳利益。

請注意，香港銷售文件亦已作出多項新增、輕微的修改，包括為符合⼀致、貫徹及澄清的編輯修改，以

及部分隨時間而轉變的變更，而有關修改在本通函中並無特別提述。招股章程及補充文件亦可能於本通

函日期之後作出進⼀步修改，以回應中央銀⾏在其審閱有關文件時提出的意見。

本通函所討論的建議更改將反映於經修訂香港銷售文件中。⼀經中央銀⾏知悉後，經修訂的招股章程及

補充文件，以及其餘的經修訂香港銷售文件於任何香港營業日的正常辦公時間內在香港代表位於香港中

環康樂廣場 1 號怡和大廈 20 樓的辦事處可供免費查閱。

如閣下對此事宜有任何疑問，請隨時聯絡閣下的銷售代表，或與路博邁在香港的客戶服務團隊聯絡（電

話︰+852 3664 8868）。

董事

路博邁投資基金



謹啟

2020 年 12 月 29 日


