Avaintietoasiakirja

Tarkoitus

NeUBERGER

Tassa asiakirjassa annetaan sijoittajalle avaintiedot tarjottavasta sijoitustuotteesta. Asiakirja ei ole markkinointiaineistoa. Laissa edellytetaan kyseisten
tietojen antamista, jotta sijoittaja ymmartaisi tarjottavan tuotteen luonteen ja siihen liittyvat riskit, kulut sekéd mahdolliset voitot ja tappiot ja jotta sijoittajan

olisi helpompi vertailla sita muihin tuotteisiin.

Tuote

NEUBERGER PRIVATE EQUITY OPEN ACCESS FUND (”alarahasto”) on NB Alternative Funds SICAV S.A. ("rahaston”)

luokan alarahasto A EUR share class

PRIIP-tuotteiden kehittaja: Neuberger Berman AIFM S.a r.l. (“tuotteen kehittédja”) (kuuluu Neuberger Berman -konserniin)

ISIN: LU2931940923
PRIIP-tuotteiden kehittdjan verkkosivusto: https://www.nb.com
Lisatietoja on saatavana numerosta (+352) 2786 6445.

Luxemburgin rahoitusvalvontaviranomaisten (CSSF) vastuulla on valvoa, ettd Neuberger Berman AIFM S.a r.l noudattaa tata avaintietoasiakirjaa ("KID").
Tama avaintietoasiakirja on hyvaksytty Luxemburgin suurherttuakunnassa. Neuberger Berman AIFM S.a r.lilla on myyntilupa Luxemburgin

suurherttuakunnassa, ja sita valvoo CSSF.
Taman avaintietoasiakirja on kehitetty 01 syyskuuta 2026.

Olette ostamassa tuotetta, joka ei ole yksinkertainen ja joka saattaa olla vaikea ymmartaa.

Mika tama tuote on?

Tyyppi

Sijoittajalle tarjotut osuudet tarkoittavat alarahaston osuuksia. Rahasto on
luxemburgilainen julkinen osakeyhtid (société anonyme), joka on
perustettu sijoitusyhtioksi, jolla on vaihtuva osakepadoma (société
d’investissement a capital variable); ja se on luokiteltu vaihtoehtoiseksi
sijoitusrahastoksi ("AIF”) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista 12.
heinakuuta 2013 annetun Luxemburgin lain ("2013 laki’) mukaisesti.
Rahastoon sovelletaan 17. joulukuuta 2010 annetun
yhteissijoitusrahastoja koskevan lain |l osaa. Alarahasto on rahaston osa,
jonka kehitys riippuu sen salkun kehityksesta, kuten jaljempana kohdassa
"Tavoitteet” kuvataan. Alarahasto tayttda asetuksen (EU) 2015/760
muutoksineen  vaatimukset  eurooppalaisena  pitkdn  aikavalin
sijoitusrahastona ("ELTIF”).

Erapaiva

Alarahaston sijoitusaika on viisikymmenta (50) vuotta sen ensimmaisesta
sulkemispaivasta lukien, jota rahaston hallitus ("hallitus”) voi pidentaa
enintdan kolmella (3) yhden vuoden jaksolla. Osuudet voidaan pakollisesti
lunastaa ja/tai alarahasto voidaan lakkauttaa ennenaikaisesti ja likvidoida

rahaston esitteessa ("esite”) mainituissa tapauksissa. Tuotteen kehittaja ei
voi irtisanoa osuuksia yksipuolisesti.

Tavoitteet

Alarahaston sijoitustavoitteena on tuottaa riskikorjattua tuottoa ja pitkan
aikavélin paddoman kasvua tekemalld valikoivasti huippuluokan
paaomasijoitusyhtididen ja muiden rahoittajien ("sponsoreiden”) myoéta
suoria yksityisia yhteissijoituksia.

Alarahasto sijoittaa suoraan tai epasuorasti erilaisiin
paaomasijoitusstrategioihin hankkimalla osake- tai oman p&doman
luonteisia sijoituksia tai, vaihtoehtoisesti toissijaisesti, yksikkdja tai
osuuksia hyvaksyttavista sijoitusrahastoista sijoittaakseen ensisijaisesti
yritysostoihin  (pienet/keskisuuret ja suuret yhtiét) ja sijoittaa
opportunistisesti erityistilanteisiin, kasvupddoma- ja luottosijoituksiin.
Nama sijoitukset kohdistuvat paaasiassa Euroopassa ja Pohjois-
Amerikassa seka vahaisemmassd maarin Aasiassa ja Latinalaisessa
Amerikassa toimiviin yrityksiin. Alarahasto sijoittaa sponsorien mydéta
etsidkseen tallaisia sijoituksia edullisin ehdoin, kuten alarahaston esitteen
litteessa (’liite”) on kuvattu. Alarahastoa ei ole rajoitettu niiden toimialojen,
sektoreiden, yritysten, maantieteellisten alueiden tai liiketoimien osalta,
joihin se voi sijoittaa. Nousujakson aikana (kuten on maaritelty alla)
alarahastolla voi olla huomattavasti suurempi maara likvideja sijoituksia,
mukaan lukien kateisvarat ja muut rahavarat.

Alarahasto voi kayttdd vipuvaikutusta, jonka sitoumusmenetelman
mukaan ei odoteta ylittdvan 140 %. Tama vipuvaikutus saavutetaan
lainaamalla liitteesséa kuvatulla tavalla.

Sijoittajien tuotot riippuvat kohde-etuuden kehityksesta, kun otetaan
huomioon suositeltu pitkdn aikavalin viiden vuoden sijoitusaika.
Alarahastoa hallinnoidaan aktiivisesti, eika sijoituksia tehdd minkaan
Mitka ovat riskit ja mita tuottoa sijoittaja voi
saada?

Riski-indikaattori
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vertailuarvon perusteella. Alarahasto voi kayttaa rahoitusjohdannaisia vain
suojaustarkoituksiin.

Osuudet ovat yleensa kasvuosuuksia, mika tarkoittaa, etta sijoitustuotot
jatetaan alarahastoin, joka sijoittaa ne uudelleen, eika niitd jaeta
osuudenomistajille ennen alarahaston toimikauden paattymista. Hallitus
voi kuitenkin paattdéd maksaa osinkoa osuudenomistajille ajoittain liitteen
mukaisesti. Osuudenomistajilla on oikeus muuttaa osan tai kaikki
osuuksistaan alarahaston tai rahaston toisen alarahaston toisen osuuslajin
osuuksiksi sovellettavien sijoittajien  kelpoisuusehtojen mukaisesti.
Lisatietoja oikeudesta muuntaa osuuksia on saatavana liitteesta.

Alarahasto edistda ymparistdon liittyvia ja sosiaalisia ominaisuuksia
rahoituspalvelusektorin  kestavaan kehitykseen liittyvistd tiedoista
("SFDR”) annetun asetuksen (EU) 2019/2088 artiklan 8 mukaisesti.
Lisdtietoja alarahaston edistamistd ymparistollisistd ja sosiaalisista
ominaisuuksista on saatavilla liitteen kohdassa "Liite 2 — Alarahaston
SFDR-sopimusta edeltavat tiedot”.

Tama avaintietoasiakirja kuvaa alarahaston osuusluokkaa. Alarahasto on
osa rahastoa eli alarahaston varat ja vastuut on erotettu lain mukaan
rahaston muiden alarahastojen varoista ja vastuista. Rahaston toisen
alarahaston tuotto ei siis vaikuta tdman alarahaston tuottoon.

Sijoittaja voi lunastaa osan tai kaikki osuuksistaan nousujakson jalkeen,
joka paattyy ensimmaisen sulkemispaivan toisena vuosipaivana (ellei sita
jatketa  liitteen  mukaisesti)  ("nousujakso”).Nousujakson jalkeen
lunastukset voidaan sallia neljannesvuosittain.

Lisatietoja merkinndista ja lunastuksista on liitteen kohdissa "Merkinnat” ja
"Lunastukset”.

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A ("BBH”) on nimitetty
rahaston sailytyspankiksi ("sailytyspankki”). Englanninkieliset jaljenndkset
esitteestd  (mukaan lukien liite), rahaston yhtidjarjestyksesta
("yhtidjarjestys”) ja rahaston viimeisimmistd vuosikertomuksista ja
tilinpaatoksistd on saatavana veloituksetta BBH:lta, joka toimii rahaston
hallintoyhtiéna ("hallintoyhtié”). Esite ja maaraaikaiskatsaukset laaditaan
koko rahastolle. Muita kaytédnnén tietoja, kuten osuuksien viimeksi
julkaistut hinnat ja muita alarahastoa koskevia tietoja voi myds pyytaa
veloituksetta hallintoyhti6lta.

Yksityissijoittaja, jolle tuotetta on tarkoitus markkinoida
Osuudet on tarkoitettu hyvaksyttaville yksityissijoittajille, joilla on (i)

riittavasti kokemusta ja teoreettista tietoa arvioida
padomasijoitusrahastoihin  sijoittamisesta aiheutuva riski, (ii) varaa
yllapitdd  sijoituksia rahastoihin, jotka  tarjoavat rajoitettuja

lunastusoikeuksia, (iii) on pitkan aikavalin sijoitusaika, (iv) riittavasti
resursseja kestda kaikki tappiot, jotka voivat johtua osuuksiin tehdysta
sijoituksesta ja joihin voi sisaltya koko sijoituksen menetys, ja (v) ovat
valmiita hyvaksymaan keskitason riskitason.

Riski-indikaattorissa oletetaan, etta sijoittaja pitaa tuotetta
hallussaan 5 vuoden ajan. Sijoitusta ei voi lunastaa ennen
erapaivaa.

Yleinen riski-indikaattori ilmaisee taman tuotteen riskitason verrattuna
muihin tuotteisiin. Se osoittaa, kuinka todennakoisesti tuotteella
menetetdan rahaa markkinatapahtumien takia tai sen vuoksi, ettei tuotteen
kehittaja pysty maksamaan sijoittajalle.

Tuotteen riskiluokaksi on asteikolla 1-7 maaritetty 4, joka on keskiverto
riskiluokka. Mahdolliset tulevat tappiot arvioidaan keskiverrolle tasolle, ja
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heikot markkinaolosuhteet saattavat vaikuttaa alarahaston kykyyn maksaa  sijoituksestaan tai koko sijoituksensa. Jos alarahasto ei pysty maksamaan
sijoittajalle. sijoitettua padomaa takaisin sijoittajalle, tdma voi menettdd koko

Sijoittajia kehotetaan kiinnittdmaan huomiota siihen, ettd alarahaston sijoituksensa.
sijoituskohteet eivat ole likvideja. Tama tuote ei sisalla suojaa markkinoiden
tulevaa kehitystd vastaan, joten sijoittaja saattaa menettdd osan

Tuottonakymat

Sijoittajan tuotteesta saama tuotto maaraytyy markkinoiden kehityksen mukaan. Markkinoiden kehitys on tulevaisuudessa epavarmaa, eika sita voida
ennustaa tarkasti.

Esitetyt epasuotuisat, kohtalaiset ja suotuisat nakymat ovat esimerkkeja, joissa kaytetaan tuotten ja sopivan vertailuarvon huonointa, keskimaaraista ja
parasta tuottoa viimeisten 10 vuoden aikana. Markkinat voisivat kehittya hyvin eri tavoin tulevaisuudessa.

Suositeltu sijoitusaika: 5 vuotta
Esimerkki sijoituksesta: 10 000 EUR

Jos sijoittaja irtautuu 1 Jos sijoittaja irtautuu 5

hakymat vuoden jalkeen vuoden jalkeen
Vahintaan Vahimmaistuottoa ei ole taattu. Sijoittaja voi menettaa sijoituksensa osittain kokonaan tai osittain.
st i Mahdollinen tuotto sijoittajalle kulujen jalkeen 7 790 EUR 6 800 EUR
ressi
Keskimaarainen tuotto vuosittain -22.10% -7.42%
" . Mahdollinen tuotto sijoittajalle kulujen jilkeen 9000 EUR 10 710 EUR
Epasuotuisa
Keskimaarainen tuotto vuosittain -10.00% 1.38%
i Mahdollinen tuotto sijoittajalle kulujen jalkeen 10 740 EUR 18 070 EUR
Kohtuullinen
Keskimaarainen tuotto vuosittain 7.40% 12.56%
Suotuisa Mahdollinen tuotto sijoittajalle kulujen jilkeen 14 120 EUR 21 850 EUR
uotui
Keskimaarainen tuotto vuosittain 41.20% 16.92%

Esitetyt luvut sisaltavat kaikki tuotteeseen itseensa liittyvat kulut, mutta niihin eivat valttamatta sisally kaikki sijoittajan neuvonantajalleen tai jakelijalleen
maksamat kulut. Luvuissa ei oteta huomioon sijoittajan henkilokohtaista verotilannetta, joka saattaa my0ds vaikuttaa tdman saamiin tuottoihin.
Stressindkyma osoittaa, mika sijoittajan tuotto voisi olla &arimmaisessa markkinatilanteessa.

Epasuotuisa ndkyma: Tamantyyppinen nakyma tapahtui sijoitukselle joissa kaytetaan sopivan vertailuarvon aikavalilla helmikuu 2025 ja toukokuu 2026
vélisena aikana.

Kohtuullinen ndkyma: Tamantyyppinen nakyma tapahtui sijoitukselle joissa kdytetdan sopivan vertailuarvon aikavalilla syyskuu 2018 ja syyskuu 2023.
valisena aikana.

Suotuisa nakyma: Tamantyyppinen nakyma tapahtui sijoitukselle joissa kaytetaan sopivan vertailuarvon aikavalilla elokuu 2017 ja elokuu 2022 valisena
aikana.

Mita tapahtuu, jos Neuberger Berman AIFM S.a r.l. on maksukyvyton?
Sijoittajan korvaus- tai takuuohjelma ei kata tappioita.

Tuotteen kehittajan maksukyvyttdmyystilanteesta ei pitaisi aiheutua taloudellisia menetyksia sijoittajalle. Sailytyspankki vastaa rahaston varojen
sailyttdmisestd ja rahaston varat on lain mukaan erotettava sailytyspankin varoista. Sailytyspankin tai jonkin sen puolesta toimivan tahon
maksukyvyttdémyys voi aiheuttaa rahastolle taloudellisia tappioita. Sailytyspankki korvaa rahastolle ja sijoittajille kaikki tappiot, jotka johtuvat mm. sen
huolimattomuudesta, petoksesta tai tahallisesta epaonnistumisesta hoitaa velvoitteensa asianmukaisesti (tietyissa rajoissa).

Mita kuluja sijoittajalle aiheutuu?

Tata tuotetta sijoittajalle myyvat tai siitd neuvoja antavat henkilét voivat veloittaa sijoittajalta muita kuluja. Talléin kyseinen henkild antaa sijoittajalle tietoja
kyseisista kuluista ja siitd, kuinka ne vaikuttavat sijoitukseen.

Ajan myota kertyvat kulut

Taulukoissa esitetddn summat, jotka kaytetdan sijoituksesta erityyppisten kustannusten kattamiseksi. Nama summat riippuvat sijoituksen maarasta,
tuotteen sijoitusajan kestosta ja siita, kuinka hyvin tuote tuottaa. Tasséa esitetyt summat ovat arvioita, jotka perustuvat sijoitussummaan ja erilaisiin
mabhdollisiin sijoitusaikoihin:

Olettamuksena on, etta:

- Ensimmaisena vuotena sijoittaja saisi takaisin sijoittamansa summan (0 %:n vuosittainen tuotto). Muiden sijoitusaikojen osalta olettamuksena on, etta
sijoittaja saa tuotteella tuottoa kohtuullisen ndkyman mukaisesti.

- Sijoitussumma on 10 000 euroa.

Jos sijoittaja irtautuu 1 vuoden jdlkeen  Jos sijoittaja irtautuu 5 vuoden jalkeen
Kokonaiskulut 600 EUR 3102 EUR

Vaikutus vuotuiseen tuottoon (*) 6.0% 4.5% vuosittain

(*) Tama osoittaa, miten kulut vahentavat tuottoa sijoitusaikana kunakin vuonna. Sen avulla osoitetaan esimerkiksi, etta jos sijoittaja irtautuu suositeltuna
sijoitusaikana, sijoittajan vuotuiseksi keskimaaraiseksi tuotoksi ennustetaan 17.1 % ennen kuluja ja 12.6 % kulujen jalkeen.
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Kulujen rakenne

Jos sijoittaja irtautuu
1 vuoden jalkeen

Kertaluonteiset kulut osallistumisen tai irtautumisen yhteydessa

2.00 % enintaan summasta, jonka sijoittaja maksaa taman sijoituksen yhteydessa. Jos sijoitus o
Osallistumiskulut It(er|1dtaan kolmannen osapuolen kautta, tuotteen myyva henkilé ilmoittaa sijoittajalle todelliset  Enintddn 200 EUR
ulut.

Irtautumiskulut \I>/IO? t%rr?(rjgen;ﬁ%ri tasta tuotteesta irtautumiskuluja mutta henkild, joka myy tuotteen sijoittajalle, 4 pyr

Jatkuvaluonteiset kulut vuosittain

Hallinnollisina maksuina ja
muina hallinnollisina kuluina
tai toimintakuluina

2.50 % sijoituksen arvosta vuosittain. Tama on arvio, joka perustuu viime vuoden todellisiin
ituihin_ J 250 EUR

0.09 % sijoituksen arvosta vuosittain. T&mé& on arvio kustannuksista, joita aiheutuu tuotteen
Liiketoimikulut kohteena olevien sijoitusten ostosta ja myynnista. Todellinen méaéra vaihtelee sen mukaan, 9 EUR
kuinka paljon ostamme ja myymme.

Erityisissa olosuhteissa aiheutuneet satunnaiset kulut

) o Voitonjako-osuudet koskevat vain tuottoja, jotka ylittdvat hankintamenon ja 8,00 % vuotuisen
Tulosperusteiset palkkiot ja tavoitekoron. Voitonjako-osuuden vaikutus: 1.40 % sijoituksen arvosta vuosittain. Todellinen 140 EUR
voitonjako-osuudet summa vaihtelee sen mukaan, kuinka hyvin sijoitus tuottaa. Edelld esitetty kokonaiskuluarvio

sisaltaa viiden viime vuoden keskiarvon.

Nama kulut esitetadn osuutena alarahaston koko merkintdpadomasta (ilman lunastuksia), jonka arvioidaan olevan 500 miljoonaa EUR.

Miten pitkaksi aikaa sijoitus olisi tehtava, ja saako sijoittaja rahansa pois ennen sijoituksen
eraantymisaikaa?
Suositeltu sijoitusaika: 5 vuotta

Alarahasto sijoittaa ensisijaisesti padomasijoituksiin. Koska tdmantyyppinen sijoitus edellyttdd omistusosuuden ottamista yksityisesta yrityksesta arvon
luomiseksi, se vaatii pitkdn aikavalin sijoitusaikaa. Alarahasto tarjoaa sijoittajille mahdollisuuden lunastaa sijoituksensa vain kerran
kalenterineljdnneksessa, ja yhteenlasketut nettolunastukset ovat neljannesvuosittain rajoitettu viiteen prosenttiin nykyisten osuuksien substanssiarvosta
(yhteensa kaikkien alarahastojen osuusluokkien osalta) edellisen vuosineljdnneksen lopussa liitteen mukaisesti ja edellyttden aina, ettéa alarahastolla on
riittvasti likvideja varoja asianomaisena lunastuspaivana soveltuvien maaraysten mukaisesti. Lisarajoituksia voidaan asettaa (litteen mukaisesti), jos se
katsotaan sijoittajien edun mukaiseksi. Sijoittajien tulee my6s ottaa huomioon, etté alarahastolla on aluksi kahden vuoden nousujakso, jonka aikana
lunastukset eivat ole sallittuja alarahaston tehdessa alkusijoituksiaan. Sijoittajan tulee ottaa se huomioon seka sijoitusta tehdessaan ettd paattdessaan
sijoitusajan kestosta. Lunastuspyynnét tulee lahettaa hallintoyhtidlle vahintdan 90 kalenteripaivad ennen liitteen mukaista lunastuspaivaa. Alarahaston
toiminta-aikana (mukaan lukien nousujakso, jos rahaston hallitus sen sallii) hallitus voi harkintansa mukaan kayttaa tasmaytysmenettelya ELTIF-asetuksen
artiklan 19(2a) mukaisesti, jolloin sijoittaja voi mahdollisesti irtautua alarahastosta, jos lunastuspyynt6 vastaa toisen sijoittajan merkintapyyntoa. Lisatietoja
tasmaytysmenettelysta on saatavan liitteestd, ja alarahasto voi peria siitd tdsmaytyspalkkion, joka on nousujakson aikana enintddn kymmenen prosenttia
ja nousujakson jalkeen enintaan viisi prosenttia sovellettavien osuuksien substanssiarvosta. Tasmaytyspalkkiota voidaan soveltaa vain, jos irtautuneille
sijoittajille ilmoitetaan asiasta ennen lunastuspyynnén lahettamista. Osuuksien ennenaikainen lunastaminen voi lisaté riskia tappiosta tai alhaisemmista
tuotoista.

Kuinka sijoittaja voi valittaa?

Valitukset tulee osoittaa rahaston jakelijalle tai sijoitusneuvojalle ja kopio niistd hallintoyhtiélle. Jos jakelijaa tai sijoitusneuvojaa ei ole, kirjallinen valitus
tulee toimittaa rahaston kehittajalle seuraavaan osoitteeseen:

Kehittdjan osoite: Neuberger Berman AIFM S.a r.l. 33, rue Sainte Zithe L-2763 Luxembourg Luxemburgin suurherttuakunta

Puhelin:(+352) 2786 6445

S-posti: nbaifmlux@nb.com

Hallintoyhtion osoite: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. 80, Route d"Esch L-1470 Luxemburg Luxemburgin suurherttuakunta
Puhelinnumero: (+352) 4740 66 226

S-posti: Lux.BBH.Transfer.Agent@bbh.com

Lisatietoja on saatavilla verkkosivuillamme osoitteessa: https://www.nb.com/en/lu/products/private-markets-funds/private-equity-open-access-fund

Muut olennaiset tiedot

Tata avaintietoasiakirjaa tdydentavat yhtidjarjestys, tuorein tilinpaatds, esite ja sen liite, jotka toimitetaan yksityissijoittajille ennen osuuksien merkintaa
lain edellyttamalld tavalla. Avaintietoasiakirja ja muut tiedot ja asiakirjat ovat saatavilla tuotteen kehittdjan verkkosivustolla osoitteessa
https://www.nb.com/en/global/sicav-legal-documents?section=nb-private-equity-open-access-fund.

Tietoja tuotteen aiemmasta kehityksesta jopa 10 vuoden ajalta, jos saatavilla, seké aiempien tuottondkymien laskelmista on saatavana osoitteesta:
- https://docs.data2report.lu/documents/Neuberger/KID_PP/KID_annex_PP_LU2931940923 en.pdf
- https://docs.data2report.lu/documents/Neuberger/KID_PS/KID_annex_PS_LU2931940923 en.pdf
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