
OBJETIVO DEL FONDO 

El objetivo del fondo es aumentar el valor de sus
participaciones mediante una combinación de
crecimiento y rentas de las inversiones en bonos híbridos
corporativos de todo el mundo. Los bonos híbridos
corporativos son valores emitidos por compañías no
financieras que tienen características tanto de bonos
como de acciones. Las inversiones tendrán
principalmente una calificación de grado de inversión,
aunque habrá cierta exposición a valores sin grado de
inversión. La selección de inversiones es el resultado de
un marco de aportaciones que incluye investigación y
análisis fundamentales y cuantitativos para identificar
emisores que se consideran infravalorados y tienen una
sólida calidad crediticia.
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DATOS DEL FONDO 

Fecha de lanzamiento (Fondo) 19 noviembre 2015

Divisa Base (Fondo) EUR

Activos del Fondo (Millones de EUR) 3.006,59

Domicilio Irlanda

Vehículo UCITS

Valoración Diaria

Liquidación (Suscripciones) T+3

Fecha límite de negociación 11:00 (hora de Dublín)

Regulador Banco Central de Irlanda
Índice de referencia ICE BofA Global Hybrid Non-

Financial 5% Constrained
Custom Index (Total Return,

Euro, Hedged)

RENTABILIDAD ACUMULADA El rendimiento pasado no predice rendimientos futuros.
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 Clase A de acc. EUR  Índice de referencia (EUR)
Este gráfico muestra el rendimiento de una inversión de EUR 100 en el Fondo en su fecha de creación y la compara
con el rendimiento de una hipotética inversión de EUR 100 en el índice o índices de referencia.

RENTABILIDAD (%)1 1
mes2

3
meses2

Este
año2 1 año2 3 años3 5 años3 10 años3 Desde

lzto.3,4

Clase A de acc. EUR -0,78 0,55 0,16 1,92 6,15 0,69 2,07 2,41

Índice de referencia (EUR) -0,81 0,49 0,60 2,59 7,18 1,82 3,06 3,35

Períodos de 12 meses (%)1 Jul16
Jul17

Jul17
Jul18

Jul18
Jul19

Jul19
Jul20

Jul20
Jul21

Jul21
Jul22

Jul22
Jul23

Jul23
Jul24

Jul24
Jul25

Jul25
Jul26

Clase A de acc. EUR 7,03 0,09 3,69 0,87 5,85 -12,84 -0,75 9,58 7,11 1,92

Índice de referencia (EUR) 6,38 2,29 6,14 0,58 6,26 -12,07 1,12 10,78 8,32 2,59

RENT. AÑO NATURAL (%) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 20265

Clase A de acc. EUR 7,89 -6,87 11,54 3,05 -0,08 -14,66 7,53 8,44 5,30 0,16

Índice de referencia (EUR) 8,86 -3,82 11,64 2,39 1,48 -13,80 9,25 10,29 5,54 0,60

A partir del 4 de agosto de 2026, el nombre del Fondo se actualizó para reflejar el cambio de nombre de la firma de
Neuberger Berman o NB a Neuberger. No se han realizado otros cambios en el fondo.
El Fondo se gestiona de manera activa, lo que significa que las inversiones se seleccionan a discreción del gestor de 
inversiones. El Fondo no está limitado por su índice de referencia, que se utiliza únicamente con fines comparativos. El 
Fondo presta cierta consideración a los componentes del índice de referencia en la selección de valores y es posible 
que no posea todos o muchos de los componentes del índice de referencia.
1Rentabilidad hasta el final del último mes. Períodos de 12 meses basados en los Valores Liquidativos (VL) de fin de
mes.
2Los retornos de estos periodos con acumulativos.
3Los retornos para periodos de más de un año son anualizados.
4Retornos desde el 03 junio 2016 hasta el último fin de mes.
5Rendimiento para el año calendario corriente es de principios de año hasta la fecha.

El rendimiento se refiere a la clase de acciones Clase A de acc. EUR y ha sido calculado para dar cuenta de la 
liquidación de los gastos. Los inversores que suscriban en una divisa distinta a la divisa base del fondo deben tener en 
cuenta que los rendimientos pueden aumentar o disminuir como resultado de las fluctuaciones de la divisa. El 
rendimiento del Fondo no tiene en cuenta ninguna comisión o gasto incurrido por los inversores cuando se 
suscriben o reembolsan acciones.

ASIGNACIÓN POR PAÍS % (VM)
Fondo

Canadá 25,24

Estados Unidos 20,97

Alemania 11,78

Francia 9,78

España 6,46

Suecia 5,31

Reino Unido 4,80

Dinamarca 4,22

Italia 3,87

Bélgica 3,02

Australia 1,51

Noruega 1,18

Irlanda 0,86

Países Bajos 0,80

Portugal 0,21

ASIGNACIÓN POR SECTOR % (VM)
Fondo

Servicios públicos 38,92

Energía 20,98

Telecomunicaciones 18,52

Bienes inmuebles 6,31

Consumo cíclico 5,59

Efectivo / Equivalentes de Efectivo 2,97

Autoridad Local 2,92

Sanidad 1,87

Industrias básicas 0,97

Consumo no cíclico 0,53

Tecnología 0,31

Transporte 0,10

Esta es una comunicación de marketing. Consulte el prospecto del fondo y los documentos de oferta, incluido el Documento de Datos
Fundamentales ("KID") o el Documento de Datos Fundamentales para el Inversor ("KIID"), según proceda, antes de tomar cualquier
decisión de inversión definitiva. Los inversores deben tener en cuenta que al realizar una inversión serán propietarios de acciones en el
fondo, y no (de) los activos subyacentes. 
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CONTACTO 

Client Services: +44 (0)20 3214 9096
Client Services: +353 1 241 7116
Correo electrónico: Clientservices@nb.com
Sitio web: www.nb.com



CONSIDERACIONES EN CUANTO AL RIESGO 
Riesgo de mercado: El riesgo de un cambio en el valor de una posición como resultado de factores subyacentes del mercado, incluido, entre otros, el rendimiento general de las
empresas y la percepción del mercado de la economía global.

Riesgo de liquidez: El riesgo de que el Fondo no pueda vender una inversión fácilmente a su valor justo de mercado. En condiciones extremas del mercado, esto puede afectar a la 
capacidad del Fondo para satisfacer las solicitudes de reembolso previa solicitud. 

Riesgo de crédito: El riesgo de que los emisores de bonos no cumplan con los reembolsos de intereses, o el reembolso de las deudas, lo que resulta en pérdidas temporales o 
permanentes para el Fondo.  

Riesgo de tipo de interés: El riesgo de los movimientos del tipo de interés que afectan al valor de los bonos de tipo fijo. 

Riesgo de concentración: Las inversiones del Fondo pueden estar concentradas en un pequeño número de inversiones y, por lo tanto, su rendimiento puede ser más variable que el 
rendimiento de un fondo más diversificado. 

Riesgo de contraparte: El riesgo de que una contraparte no cumpla con su obligación de pago de una operación, contrato u otra transacción, en la fecha de vencimiento. 

Riesgo operacional: El riesgo de pérdidas directas o indirectas como resultado de procesos, personas y sistemas inadecuados o fallidos, incluidos aquellos relacionados con la 
custodia de activos o eventos externos. 

Riesgo de derivados: El Fondo está autorizado a utilizar ciertos tipos de instrumentos financieros derivados (incluidos ciertos instrumentos complejos). Esto puede aumentar 
significativamente el apalancamiento del Fondo, lo que puede conllevar grandes variaciones en el valor de su acción. Los inversores deben tener en cuenta que el Fondo podrá 
alcanzar su objetivo de inversión invirtiendo principalmente en Instrumentos Financieros Derivados (“IFD”, por sus siglas en inglés). Existen ciertos riesgos de inversión relacionados 
con el uso de instrumentos financieros derivados. El uso de IFD del fondo puede implicar riesgos y pérdidas significativas. El uso del apalancamiento puede amplificar tanto las 
ganancias como las pérdidas y puede resultar en una pérdida significativa o total del valor del fondo en condiciones de mercado adversas.  

Riesgo de divisa: Los inversores que suscriben los valores en una moneda diferente a la moneda base del Fondo están expuestos al riesgo de divisa. Las fluctuaciones de los tipos de 
cambio pueden afectar a la rentabilidad de la inversión. Donde la rentabilidad histórica es mostrada se basa en la clase de acciones a la que se refiere esta ficha. Si la moneda de esta 
clase de acciones difiere de su moneda local, deberá tener en cuenta que, a causa de las fluctuaciones del tipo de cambio, la rentabilidad mostrada puede aumentar o 
disminuir si se convierte a su moneda local. 

Valores híbridos: los valores híbridos son instrumentos muy estructurados que combinan características tanto de renta variable como de renta fija. Por lo general, conllevan niveles de 
riesgo de crédito más elevados que los de bonos menos estructurados. Entre ellos, cabe citar un mayor riesgo de aplazamiento del cupón, ampliación del plazo de vencimiento por 
parte del emisor y reinversión por amortización anticipada. Los inversores pueden consultar información adicional en los apartados sobre riesgos del Folleto y de los Suplementos. 
Para obtener información completa sobre estos y otros riesgos, consulte el prospecto del fondo y los documentos de oferta, incluidos el KID o el KIID según proceda.

10 PRINCIPALES EMISORES %
(VM)

Fondo

Enbridge 5,73

Volkswagen 4,43

Nextera Energy Capital Holdings 4,24

Orsted A/S 4,13

Rogers Communications 4,07

Bell Telephone Company Of Canada 3,81

Verizon Communications 3,56

Heimstaden Bostad 3,46

Sempra 3,41

Unibail-Rodamco-Westfield 2,84

CALIDAD CREDITICIA DE
SEGURIDAD % (VM)

Fondo

A 0,16

A- 2,78

BBB+ 0,31

BBB 21,67

BBB- 45,06

BB+ 22,10

BB 7,91

Las calificaciones de calidad crediticia se basan en la
calificación más alta de tres agencias (en la medida en
que califiquen): Moody's, S&P y Fitch. Para las
tenencias calificadas por dos o solo una de las tres
agencias, se utiliza la calificación más alta. Expresado
en nomenclatura S&P. Las tenencias de la cartera, las
calificaciones subyacentes de las tenencias y la
composición de la calidad crediticia pueden cambiar
sustancialmente con el tiempo.

CARACTERÍSTICAS
Fondo

Rendimiento sobre próxima amortización

EUR (%)

4,76

OAS (pb) 181

Duración (años) 3,72

Número de posiciones de renta fija 155

Número de emisores 66

Calidad crediticia media BBB-

Los rendimientos mostrados representan las
expectativas de ingresos anualizados de la cartera
calculados en términos brutos a la fecha de valoración;
no están garantizados y pueden cambiar. Los
movimientos del mercado a corto plazo y las
variaciones en los tipos de interés pueden causar que
los ingresos y el valor del capital de la cartera fluctúen,
reduciendo potencialmente los rendimientos futuros.

DESGLOSE POR DURACIÓN %
(VM)

Fondo

Menos de 1 año 6,04

1 - 3 años 22,11

3 - 5 años 52,68

5 - 7 años 16,88

7 - 10 años 2,30

ASIGNACIÓN POR DIVISAS % (VM)
Fondo

Euro 55,49

Dólar estadounidense 29,82

Libra esterlina 5,52

Dólar canadiense 8,85

Dólar australiano 0,32

RENDIMIENTOS (%)
Fondo

Rendimiento sobre próxima amortización

CHF

2,18

Rendimiento sobre próxima amortización

EUR

4,76

Rendimiento sobre próxima amortización

USD

6,22

Rendimiento sobre próxima amortización

GBP

6,21

Rendimiento hasta el vencimiento EUR 5,70

Rendimiento hasta el vencimiento USD 7,16

Los rendimientos mostrados representan las
expectativas de ingresos anualizados de la cartera
calculados en términos brutos a la fecha de valoración;
no están garantizados y pueden cambiar. Los
movimientos del mercado a corto plazo y las
variaciones en los tipos de interés pueden causar que
los ingresos y el valor del capital de la cartera fluctúen,
reduciendo potencialmente los rendimientos futuros.
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A RENTABILIDAD DE LAS CLASES DE ACCIONES
El rendimiento pasado no predice rendimientos futuros.

RENTABILIDAD (%)6 Fecha de
lanzamiento

1
mes7

3
meses7

Este
año7 1 año7 3 años8 5 años8 10 años8 Desde

lzto.8

Clase A de distr. (mensual) AUD 23-09-2016 -0,51 1,12 1,30 3,80 7,45 1,82 - 3,41

Clase A de distr. CHF 15-02-2024 -1,04 -0,14 -1,24 -0,40 - - - 2,62

Clase A de distr. (mensual) EUR 18-07-2016 -0,78 0,51 0,13 1,98 6,18 0,70 2,06 2,09

Clase A de acc. EUR 03-06-2016 -0,78 0,55 0,16 1,92 6,15 0,69 2,07 2,41

HKD A Monthly Distributing Class 09-05-2025 -0,66 0,71 0,49 2,46 - - - 3,15

Clase A de distr. (mensual) SGD 02-08-2019 -0,84 0,26 -0,34 1,21 5,90 1,14 - 2,17

Clase A de distr. (mensual) USD 18-07-2016 -0,58 0,99 1,11 3,98 8,10 2,56 4,09 4,12

Clase A de acc. USD 10-08-2016 -0,68 0,96 1,10 3,89 8,07 2,55 - 3,93

Clase A de distr. USD 23-04-2021 -0,66 0,97 1,10 3,86 8,07 2,55 - 2,65

Índice de referencia (EUR) - -0,81 0,49 0,60 2,59 7,18 1,82 3,06 3,359

Períodos de 12 meses (%)6 Fecha de
lanzamiento

Jul 16
Jul 17

Jul 17
Jul 18

Jul 18
Jul 19

Jul 19
Jul 20

Jul 20
Jul 21

Jul 21
Jul 22

Jul 22
Jul 23

Jul 23
Jul 24

Jul 24
Jul 25

Jul 25
Jul 26

Clase A de distr. (mensual) AUD 23-09-2016 - 2,64 6,30 1,92 6,46 -12,22 0,49 9,96 8,69 3,80

Clase A de distr. CHF 15-02-2024 - - - - - - - - 4,60 -0,40

Clase A de distr. (mensual) EUR 18-07-2016 6,95 0,12 3,57 0,87 5,88 -12,82 -0,78 9,62 7,07 1,98

Clase A de acc. EUR 03-06-2016 7,03 0,09 3,69 0,87 5,85 -12,84 -0,75 9,58 7,11 1,92

HKD A Monthly Distributing Class 09-05-2025 - - - - - - - - - 2,46

Clase A de distr. (mensual) SGD 02-08-2019 - - - - 6,72 -11,84 1,10 9,46 7,21 1,21

Clase A de distr. (mensual) USD 18-07-2016 8,80 2,54 6,73 3,54 6,72 -11,77 1,84 11,37 9,08 3,98

Clase A de acc. USD 10-08-2016 - 2,43 6,84 3,50 6,76 -11,74 1,84 11,34 9,10 3,89

Clase A de distr. USD 23-04-2021 - - - - - -11,73 1,81 11,42 9,07 3,86

Índice de referencia (EUR) - 6,38 2,29 6,14 0,58 6,26 -12,07 1,12 10,78 8,32 2,59

RENT. AÑO NATURAL (%)
Fecha de

lanzamiento
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 202610

Clase A de distr. (mensual) AUD 23-09-2016 10,68 -4,39 13,77 3,70 0,55 -13,56 8,14 9,08 7,10 1,30

Clase A de distr. CHF 15-02-2024 - - - - - - - 4,8011 2,96 -1,24

Clase A de distr. (mensual) EUR 18-07-2016 7,92 -6,93 11,52 3,05 -0,05 -14,72 7,57 8,41 5,41 0,13

Clase A de acc. EUR 03-06-2016 7,89 -6,87 11,54 3,05 -0,08 -14,66 7,53 8,44 5,30 0,16

HKD A Monthly Distributing Class 09-05-2025 - - - - - - - - 3,3711 0,49

Clase A de distr. (mensual) SGD 02-08-2019 - - 3,5711 4,11 0,77 -13,05 8,32 8,24 5,25 -0,34

Clase A de distr. (mensual) USD 18-07-2016 10,04 -4,30 14,79 4,87 0,74 -12,77 9,73 10,23 7,53 1,11

Clase A de acc. USD 10-08-2016 9,96 -4,35 14,87 4,86 0,79 -12,79 9,75 10,19 7,47 1,10

Clase A de distr. USD 23-04-2021 - - - - 0,2211 -12,83 9,67 10,27 7,46 1,10

Índice de referencia (EUR) - 8,86 -3,82 11,64 2,39 1,48 -13,80 9,25 10,29 5,54 0,60

A partir del 4 de agosto de 2026, el nombre del Fondo se actualizó para reflejar el cambio de nombre de la firma de Neuberger Berman o NB a Neuberger. No se han realizado otros
cambios en el fondo.
El Fondo se gestiona de manera activa, lo que significa que las inversiones se seleccionan a discreción del gestor de inversiones. El Fondo no está limitado por su índice de referencia, 
que se utiliza únicamente con fines comparativos. El Fondo presta cierta consideración a los componentes del índice de referencia en la selección de valores y es posible que no 
posea todos o muchos de los componentes del índice de referencia.
6Rentabilidad hasta el final del último mes. Períodos de 12 meses basados en los Valores Liquidativos (VL) de fin de mes.
7Los retornos de estos periodos con acumulativos.
8Los retornos para periodos de más de un año son anualizados.
9Datos mostrados desde el inicio de la Clase A de acc. EUR.
10Rendimiento para el año calendario corriente es de principios de año hasta la fecha.
11Datos desde el lanzamiento de la clase de acción.

Cuando se muestra un índice de referencia, el índice de referencia que se muestra se proporciona en la divisa base del fondo y, por lo tanto, puede que no sea una comparación justa y
representativa de la clase de acciones de divisa cubierta que se muestra. La diferencia en la exposición a divisas y las fluctuaciones de estas en un índice de referencia no cubierto
puede causar un diferencial no deseado en cualquier comparación de rendimiento o riesgo.
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DATOS SOBRE LAS CLASES A DE ACCIONES

Clase de acciones VL Comisión de
suscripción

(Máx.)

Gastos
corrientes

Comisión de
gestión

Inversión
mínima

A de distr. (mensual) AUD 7,92 5,00% 1,28%* 1,20% 1.000

A de distr. CHF 9,75 5,00% 1,27%* 1,20% 1.000

A de distr. (mensual) CNY 96,32 5,00% 1,27%* 1,20% 10.000

A de distr. (mensual) EUR 8,03 5,00% 1,27%* 1,20% 1.000

A de acc. EUR 12,74 5,00% 1,27%* 1,20% 1.000

A de distr. GBP 9,99 5,00% 1,40%** 1,20% 1.000

A de distr. (mensual) HKD 9,62 5,00% 1,28%* 1,20% 10.000

A de distr. (mensual) SGD 16,12 5,00% 1,27%* 1,20% 1.000

A de distr. (mensual) USD 8,42 5,00% 1,27%* 1,20% 1.000

A de acc. USD 14,69 5,00% 1,27%* 1,20% 1.000

A de distr. USD 9,73 5,00% 1,27%* 1,20% 1.000

Clase de acciones Fecha de
lanzamiento

Categoría Morningstar™ Código ISIN Código
Bloomberg

VALOR

A de distr. (mensual) AUD 23-09-2016 RF Otros IE00BD5YX427 NBCHAAD 34017654

A de distr. CHF 15-02-2024 RF Otros IE0002I6PTU2 NBCHYBC 132624402

A de distr. (mensual) CNY 21-10-2025 RF Otros IE0002LX29M9 NBCHCAM 149461463

A de distr. (mensual) EUR 18-07-2016 EUR Deuda Subordinada IE00BDHBH727 NBCAMDE 32881257

A de acc. EUR 03-06-2016 EUR Deuda Subordinada IE00BYV1RN13 NBCHAAE 32590652

A de distr. GBP 09-03-2026 EUR Deuda Subordinada IE000NYK86N4 NBCHGAD 138425901

A de distr. (mensual) HKD 09-05-2025 RF Otros IE000HI3PNG3 NBCHBHA 144817596

A de distr. (mensual) SGD 02-08-2019 RF Otros IE00BJR5T361 NBCHSAD 49085778

A de distr. (mensual) USD 18-07-2016 RF Otros IE00BDHBH610 NBCHADU 32881254

A de acc. USD 10-08-2016 RF Otros IE00BD0PCH68 NBCHUAA 33554311

A de distr. USD 23-04-2021 RF Otros IE00BMT63Q97 NBCHAUI 110988200

*La cifra de gastos corrientes (que incluye la comisión de gestión) es un cargo anual basado en los gastos del período que finaliza el 31 de diciembre de 2025.

**La cifra de gastos corrientes (que incluye la comisión de gestión) es un cargo anual basado en gastos estimados..

Algunas clases de acciones están sujestas a restricciones, consulte el folleto para más detalles.
Los inversores que suscriban en una moneda diferente de su moneda local deben tener en cuenta que los costos pueden aumentar o disminuir como resultado de las
fluctuaciones de la moneda y el tipo de cambio.
El cargo continuo reducirá el valor de su inversión y los rendimientos que puede recibir con el tiempo.

 
Para obtener un glosario completo de términos, visite www.nb.com/glossary
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Este Fondo cumple con los requisitos del Artículo 8 del SFDR. Puede encontrar más información en los documentos de oferta del Fondo y en www.nb.com

INFORMACIÓN IMPORTANTE 
Salvo lo relacionado con la rentabilidad, los datos mostrados se refieren al fondo y no son específicos a la clase de acciones. Los datos no reflejan las comisiones y gastos
diferentes según la clase de acciones.
La rentabilidad de otra clase de acciones puede variar de los resultados mostrados en este documento debido a diferencias en comisiones, gastos y tipo de divisa.
Fuente: Neuberger, Blackrock Aladdin, Blomberg y Morningstar.

Este documento está dirigido exclusivamente a clientes profesionales o inversores cualificados.
Espacio Económico Europeo (EEE): Este documento constituye una comunicación comercial y se ha emitido por Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited, que está 
regulada por el Banco Central de Irlanda y está registrada en Irlanda, en 2 Central Plaza, Dame Street, Dublin, D02 T0X4.. 
Reino Unido y fuera del EEE: Este documento constituye una promoción financiera y se ha emitido por Neuberger Berman Europe Limited, que está autorizada y regulada por la 
Financial Conduct Authority y está registrada en Inglaterra y Gales, en The Zig Zag Building, 70 Victoria Street, Londres, SW1E 6SQ.  
Neuberger Berman Europe Limited es también asesor de inversiones registrado ante la Comisión de Valores y Bolsa de Estados Unidos. La sucursal de Dubái está regulada por la 
Autoridad de Servicios Financieros de dicha ciudad en el Centro Financiero Internacional de Dubái. 
Este fondo es un subfondo de Neuberger Berman Investment Funds PLC, autorizado por el Banco Central de Irlanda de conformidad con el reglamento de las comunidades europeas 
(organismos de inversión colectiva en valores mobiliarios) (European Communities [Undertaking for Collective Investment in Transferable Securities] Regulations) de 2011, en su versión 
vigente. La información presentada en este documento no constituye asesoramiento o recomendación de inversión y es solo un breve resumen de ciertos aspectos clave del fondo. 
Los inversores deben leer el folleto junto con los suplementos correspondientes y el Documento de Datos Fundamentales ("KID") o el Documento de Datos Fundamentales 
para el Inversor ("KIID"), según proceda disponibles en nuestro sitio web: www.nb.com/europe/literature. La información sobre otros riesgos, los objetivos de inversión, las 
comisiones y gastos y otros datos importantes sobre el fondo se pueden consultar en el folleto y los suplementos correspondientes. Los costos  y cargos pagados por el fondo 
reducirán el rendimiento de su inversión. Ciertos costos pagados por el Fondo pueden computarse en USD, EUR, GBP, CHF, CNY, HKD, DKK, SGD u otras monedas y las fluctuaciones 
del tipo de cambio pueden hacer que estos costos aumenten o disminuyan cuando se conviertan a su moneda local. 
El DFI está disponible en alemán, danés, español, finlandés, francés, griego, holandés, inglés, islandés, italiano, noruego, portugués y sueco (en función de donde se haya registrado el 
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