Dokument med central information

FORMAL

Dette dokument indeholder central investorinformation om dette investeringsprodukt. Det er ikke markedsfgringsmateriale. Oplysningerne er lovpligtige for at hjeelpe Dem med
at forsta arten, risiciene, omkostningerne, potentielle gevinster og tab ved dette produkt samt for at hjeelpe Dem med at sammenligne det med andre produkter.

PRODUKT
2 n n
NB Alternative Funds SICAV S.A. ("fonden")
NB DIRECT PRIVATE EQUITY FUND A ELTIF ("afdelingen"), Class A EUR Shares ("aktierne")

PRIIP-producent: Neuberger Berman AIFM S.a r.l. ISIN: LU2305331139
Adresse:

9, rue du Laboratoire, L-1911 De kan fa mere information Eerf;ﬁnnéz?fnil)uigﬁfigiﬁ

Luxembourg ved at kontakte PRIIP-producenten: T —

www.nb.com/ELTIF

Kompetent myndighed for PRIIP-producenten: PRIIP-producenten er registreret hos Commission de Surveillance du Secteur Financier i Luxembourg.
Dette dokument blev senest opdateret den 15/03/2021.

De er ved at kgbe et produkt, der er komplekst og kan veere sveert at forsta.
HVAD ER PRODUKTET?

TYPE

Fonden er et aktieselskab (Société anonyme —S.A.) etableret i henhold til lovgivningen i Luxembourg som et investeringsselskab med variabel aktiekapital (Société d’investissement
a capital variable — SICAV) og betragtes som en alternativ investeringsfond ("AIF"). Fonden er underlagt del Il af loven af 17. december 2010, som omhandler institutter for kollektiv
investering. Det produkt, De far tilbudt, er aktierne, som er en klasse af aktier i afdelingen, og afdelingen betragtes som en europeeisk langsigtet investeringsfond ("ELTIF").

MAL

Investeringsmalet for afdelingen er at skabe risikojusterede afkast ved selektivt at Malet er at opbygge en meget diversificeret portefglje efter sektorer og geografiske

foretage direkte private investeringer, investeringer i egenkapital og omrader og have mere end 20 forskellige investeringer. Afdelingen vil investere i en

egenkapitallignende saminvesteringer sammen med fgrende private aktiefirmaer og reekke forskellige situationer bade i nye handler og i eksisterende

andre finansielle sponsorer. Afdelingen sgger at opna langsigtet kapitalvaekst ved at portefgljevirksomheder i fgrende private aktievirksomheder, der fokuserer pa

opbygge en diversificeret portefglje af direkte private saminvesteringer i egenkapital. handler med samunderskrift, midtvejsinvesteringer og traditionel saminvestering.
Afdelingen vil ikke veaere begraenset med hensyn til omfang eller type af brancher,

Afdelingen vil investere i en raekke private aktieklasser, idet den primaert investerer i sektorer, virksomheder, geografiske omrader eller transaktioner, som den matte

virksomhedskgb (buyouts) og lejlighedsvise investeringer i seerlige situationer, investere i.

vaekstkapital og kreditinvesteringer. Disse direkte investeringer vil primaert ske i

virksomheder med hjemsted i det Europaeiske @konomiske Samarbejdsomrade (E@S) Afkastet for investorer, der ejer aktier, vil i sidste ende afhange af veerdien og

og Nordamerika samt i mindre omfang Asien og Latinamerika. resultaterne for afdelingen og de underliggende investeringer. Den "pakraevede

mindste investeringsperiode", der anvendes i forbindelse med dette dokument med
central information, afspejler aktiernes mindste investeringsperiode, da afdelingen
er en lukket investeringsfond.
BEREGNET TIL DETAILINVESTORER
Aktierne er tiltaenkt kvalificerede detailinvestorer, som (i) har tilstraekkelig erfaring og teoretisk viden til at vurdere risikoen ved at investere i private kapitalfonde, (ii) er i stand til
at opretholde investeringer i illikvide, lukkede fonde, (i) har en langsigtet investeringshorisont, (iv) rader over tilstraekkelige midler til at kunne daekke eventuelle tab, der matte
opsta som fglge af en investering i aktierne, og (v) som har faet professionel investeringsradgivning. Det mindste investeringsbelgb, der geelder for aktierne, er EUR 50.000.

L@BETID
Afdelingen har en indledende Igbetid pa otte ar fra den endelige slutdato, og denne PRIIP-producenten kan ikke opsige aktierne ensidigt. Aktierne i afdelingen kan
periode kan forleenges af fondens bestyrelse med op til tre (3) gange et (1) ar. Den opsiges f@r tid og afvikles i de tilfeelde, der er beskrevet i prospektet og vedtaegterne

maksimale Igbetid er saledes elleve (11) ar fra den endelige slutdato for afdelingen. for fonden.



HVAD ER RISICIENE, OG HVAD KAN JEG FA TIL GENG/ALD?

-k

hgjere risiko=>

Risikoindikator

1 2 3 4

& lavere risiko

Den summariske risikoindikator er en guide til risikoniveauet for dette produkt
sammenlignet med andre produkter. Den viser, hvor sandsynligt det er, at produktet
vil miste penge pa grund af udsving pa markederne, eller fordi vi ikke er i stand til at
betale Dem. Vi har klassificeret dette produkt som vaerende 6 ud af 7, hvilket er en
hgj risikoklasse. Dette er en vurdering af de potentielle tab ved fremtidige resultater
pa et hejt niveau, og darlige markedsforhold pavirker afdelingens evne til at betale

slutdato for afdelingen. De kan ikke indlgse fgr tid. De skal muligvis betale betydelige ekstra

n Risikoindikatoren forudsaetter, at De beholder produktet i mindst otte (8) ar efter den endelige
omkostninger for at indlgse fgr tid.

Hvis aktiernes valuta er forskellig fra afdelingens valuta, vil valutakursudsving pavirke
afkastet af investeringen. Afdelingen vil desuden foretage investeringer i forskellige
valutaer. Dette produkt omfatter ikke nogen beskyttelse mod fremtidige
markedsresultater, sa De kan miste noget af eller hele Deres investering. Hvis
afdelingen ikke kan betale Dem det skyldige belgb, kan De miste hele Deres
investering.

Dem. Veaer opmaeerksom pd valutarisiko. | nogle tilfeelde vil De muligvis modtage
betalinger i en anden valuta, s& det endelige afkast, De far, kan afhaenge af
vekselkursen mellem de to valutaer. Denne risiko er ikke taget i betragtning i
indikatoren vist ovenfor

Resultatscenarier

Markedsudviklingen i fremtiden kan ikke forudsiges ngjagtigt. De viste scenarier er kun en indikation af nogle af de mulige resultater baseret pa materiale fra tidligere ar. De reelle
afkast kan vaere lavere.

8 ar (mindste pakraevede

Investering 10.000 EUR . . :
investeringsperiode)

Hvad De muligvis kan fa tilbage efter 12,500
Ufordelagtigt scenarie omkostninger

Gennemsnitligt arligt afkast (%) 3,13%

Hvad De muligvis kan fa tilbage efter 14,607
Moderat scenarie omkostninger

Gennemsnitligt arligt afkast (%) 5,76%

Hvad De muligvis kan fa tilbage efter 16,781
Fordelagtigt scenarie omkostninger

Gennemsnitligt arligt afkast (%) 8,48%

Det betyder, at det er svaert at vurdere, hvor meget De vil fa tilbage, hvis De indlgser
fgr tid. De vil enten ikke kunne indlgse f@r tid, eller De vil vaere ngdt til at betale hgje
omkostninger eller acceptere et stort tab ved at indlgse fgr tid. De viste tal omfatter
alle omkostninger i forbindelse med selve produktet, men de omfatter maske ikke
alle de omkostninger, som De betaler til Deres radgiver eller udlodningsagent. Tallene
tager ikke hgjde for Deres personlige skatteforhold, som ogsa kan pavirke, hvor meget
De far tilbage.

Denne tabel viser de penge, De kan fa tilbage i de kommende 8 ar under forskellige
scenarier, forudsat at De investerer 10.000 EUR. De viste scenarier illustrerer de
mulige resultater af Deres investering. De kan sammenligne dem med scenarier
for andre produkter. De praesenterede scenarier er et skgn over fremtidige
resultater baseret pa materiale fra tidligere ar om, hvordan veerdien af denne
investering varierer, og er ikke en ngjagtig indikator. Hvad De far, vil variere
afhaengigt af, hvordan markedet fungerer, og hvor lenge De beholder
investeringen/produktet. Dette produkt kan ikke indlgses.

HVAD SKER DER, HVIS PRIIP-PRODUCENTEN IKKE ER | STAND TIL AT BETALE?

Tab daekkes ikke af en investorkompensation eller garantiordning. Investoren lider muligvis ikke et gkonomisk tab som fglge af misligholdelse fra PRIIP-producentens side.

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A ("depositaren") opbevarer fondens aktiver sikkert. | tilfeelde af PRIIP-producentens insolvens vil den sikre opbevaring af fondens
aktiver hos depositaren ikke blive pavirket. Fonden kan imidlertid lide et gkonomisk tab i tilfeelde af insolvens hos depositaren eller en person, der handler pa dennes vegne.
Denne risiko afhjeelpes dog til en vis grad af det faktum, at depositaren ifglge lovgivning og forordninger er forpligtet til at holde sine egne aktiver adskilt fra fondens aktiver.
Depositaren er ligeledes ansvarlig over for fonden og investorerne for tab, der skyldes bl.a. forssmmelighed, svig eller forsaetlig misligholdelse af dennes forpligtelser (med visse
begreensninger).

HVILKE OMKOSTNINGER ER DER?

Reduktionen af udbytte (RIY) viser, hvilke konsekvenser de samlede omkostninger, De betaler, vil have pa det investeringsafkast, De kan fa. De samlede omkostninger tager hgjde
for engangsomkostninger, Igbende og yderligere omkostninger. De her viste belgb er de samlede omkostninger ved selve produktet. De omfatter potentielle bgder for tidlig
udtraedelse. Tallene antager, at De investerer 10.000 EUR. Tallene er estimater og kan andre sig i fremtiden.

OMKOSTNINGER OVER TID

Den person, der selger eller radgiver Dem om dette produkt, kan opkraeve andre omkostninger. | sa fald vil denne person give Dem oplysninger om disse omkostninger og vise
Dem den effekt, som alle omkostninger vil have pa Deres investering over tid.

Investering 10.000 EUR 8 Ar (pakraevet mindste investeringsperiode)
Samlede omkostninger 2,216%
Arlig afkastforringelse (RIY) 2,77%




OMKOSTNINGERNES SAMMENSATNING*

Nedenstaende tabel viser virkningen hvert ar af de forskellige typer omkostninger pa det investeringsafkast, som De kan fa ved afslutningen af den anbefalede investeringsperiode,
samt betydningen af de forskellige omkostningskategorier.
%

Effekten af de omkostninger, De betaler, nar De foretager en investering.
Oprettelsesomkostninger 0,02% Dette er det hgjeste belgb, De kan komme til at betale, og De skal muligvis
betale mindre.?

Udtraedelsesomkostninger 0,00% Effekten af omkostningerne ved at afslutte Deres investering.
Omkostninger til 0.06% Effekten af omkostningerne ved, at vi kgber og salger underliggende
portefgljetransaktioner ! investeringer for produktet.

Effekten af de omkostninger, vi hvert ar opkraever til at administrere Deres

H 0,
Andre lgbende omkostninger 167% investeringer, og de omkostninger, der praesenteres i dette afsnit Il.
Resultatbetingede gebyrer 0.00% Effekten af resultatgebyrer. Vi treekker disse fra Deres investeringer, hvis
gede gebyrer. Gt produktet overgar sit benchmark.
Resultatgebyrer 1.02% Effekten af resultatgebyrer. Vi opkraever disse, nar investeringen har klaret
’ 0

sig bedre end det foretrukne afkast.
* De ovennavnte tal for omkostningernes sammenszetning er baseret pa anslaede omkostninger, og derfor kan en investors faktiske betalinger variere, endda betydeligt.

Disse omkostninger vises som en procentdel af den samlede tegningskapitalsum for afdelingen, der anslas til 200 mio. EUR.
Omkostningerne repraesenterer den forventede gennemsnitlige arlige rente i hele afdelingens levetid, anslaet for otte ar fra den endelige slutdato. De faktiske omkostninger kan i et givet ar overstige
ovennavnte belgb. Den gennemsnitlige arlige samlede omkostningsprocent forventes at veere hgjere for fgrste del af afdelingens levetid. Ovenstaende tabel indeholder ikke tegningsgebyrer, der kan

vaere geeldende, eller eventuelle omkostninger til indlgsning (hvis relevant).

Lpbende omkostninger omfatter ikke eventuelle finansieringsomkostninger. Andre Igbende omkostninger omfatter gennemsnitlige administrationsgebyrer beregnet pa grundlag af de forskellige
administrationsgebyrer i afdelingens levetid og er, hvor det er relevant, baseret pa en forventet investeret kapital.

HVOR LENGE SKAL JEG BEHOLDE DEM, OG KAN JEG TAGE PENGE UD F@R TID?

PAKRAVET MINDSTE INVESTERINGSPERIODE: Otte (8) &r

Afdelingen er en lukket investeringsfond. Investorer har ingen indlgsningsrettigheder pa deres initiativ i afdelingens lgbetid, og aktiernes investeringsperiode fastsaettes til
udgangen af afdelingens Igbetid som beskrevet under overskriften "Lgbetid" i dette dokument med central information. En investor kan overdrage aktierne i overensstemmelse
med vilkarene i prospektet og vedtaegterne.

HVORDAN KAN JEG KLAGE?

Hvis De gnsker at klage, skal De skrive til fondsdistributgren eller Deres radgiver med en kopi til forvalteren. Hvis De ikke har en distributgr eller radgiver, skal klagen sendes
skriftligt til fondens alternative investeringsfondsforvalter til fglgende kontaktoplysninger:

AIFM : Neuberger Berman AIFM S.ar.l. Forvalter ] Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Adresse ¢ 9, rue du Laboratoire L-1911 Luxembourg Adresse 3 80, Route d'Esch L-1470 Luxembourg
Luxembourg Luxembourg

Telefon : (+352) 2786 6445 Telefon g (+352) 4740 661

E-mail : nbaifmlux@nb.com E-mail 8 client.supportcenter@bbh.com

ANDRE RELEVANTE OPLYSNINGER

Oplysningerne i dette dokument med central information suppleres af vedteegterne og prospektet, som vil blive udleveret til detailinvestorer fgr tegning. Hvis det er relevant, vil
investorerne fgr tegning endvidere fa adgang til den seneste arsrapport og aktiernes seneste nettovaerdi samt oplysninger om aktiernes tidligere resultater. Yderligere oplysninger
og/eller dokumentation kan rekvireres gratis pa engelsk fra PRIIP-producenten. Dokumentet med central information findes pa PRIIP-producentens hjemmeside pa
www.nb.com/ELTIF. Et fysisk eksemplar af dokumentet med central information kan rekvireres gratis hos PRIIP-producenten.

1 Dette tal omfatter ikke omkostningerne til distribution af produktet, dvs., at abonnementsgebyrer, der kan forekomme, er ikke inkluderet.



